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В	статье	рассматривается	состояние	и	развитие	вексельных	операций	банков	в	целом	по	Российской	
Федерации,	в	разрезе	кредитных	организаций	Северо-Кавказского	Федерального	округа	и	по	коммерческим	
банкам	Республики	Дагестан.	Современный	вексельного	обращения	обеспечивает	его	участникам	реализа-
цию	бизнес-задач	для	привлечения	краткосрочных	финансовых	ресурсов,	для	получения	дополнительной	
комиссионной	 выгоды	 при	 осуществлении	 торгово-посреднических	 операций,	 а	 также	 для	 оптимизации	
кредитного	и	инвестиционного	портфеля.	Наиболее	надежными	и	активными	операторами	рынка	вексельно-
го	обращения	являются	коммерческие	банки.	Их	деятельность	сосредоточена	на	всех	сегментах	вексельного	
рынка.	Процедура	эмиссии	банковских	векселей	регламентируется	ФЗ	«О	переводном	и	простом	векселе»	
и	нормативно	–	правовыми	актами	ЦБ	РФ.	В	последнее	время	коммерческие	банки	выпускают	векселя	в	ос-
новном	для	формирования	положительной	кредитной	истории,	которая	необходима	для	выхода	на	другие	
сегменты	фондового	рынка.	
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В	 настоящее	 время	 вексельное	 обра-
щение	 в	 России	 развивается	 противоре-
чиво,	 имеет	 свою	 специфику,	 обусловлен-
ная	 отсутствием	 практического	 опыта	 для	
проведения	 вексельных	 операций,	 четких	
представлений	 о	 возможностях	 этого	 ин-
струмента	 и	 отлаженной	 системы	вексель-
ного	права	у	большинства	субъектов	рынка.	

Анализ	 функционирования	 рынка	 век-
сельного	обращения	в	РФ	позволил	оценить	
качественные	и	 количественные	параметры	
его	 развития.	 Количественные	 показатели	
определяются	 при	 исследовании	 структуры	
вексельного	рынка	[1].	По	способам	обраще-
ния	векселей	вексельный	рынок	представлен	
внебиржевой	трехуровневой	системой:

–	первый	уровень	–	инвесторы;
–	второй	уровень	–	инфраструктура	си-

стемы	регулирования;
–	третий	уровень	–	эмитенты.
Каждый	из	уровней	общей	системы	ре-

гулирования	 также	 состоит	 из	 различных	
элементов.

Например,	 инвесторы	 подразделяются	
на	индивидуальные	коллективные,	и	инсти-
туциональные.	 В	состав	 эмитентов	 входят	
государство,	банки,	корпорации	и	т.д.

При	 этом	 наибольшая	 часть	 регули-
рующих	 функций	 передается	 саморегу-
лируемым	 организациям,	 что	 неуклонно	
повышает	 и	 ускоряет	 реформирование	 ин-
фраструктуры	и	механизмов	функциониро-
вания	вексельного	рынка	[4,	9].

Наиболее	 подвижным	 из	 состава	 субъ-
ектов	 весьма	 динамичного	 вексельного	
рынка	 на	 современном	 этапе	 является	 ры-
нок	банковских	векселей.

Вексельные	 программы	 различных	 эми-
тентов	 в	 целом	 нацелены	 на	 создание	 на-
дежной	 репутации	 на	 фондовом	 рынке	 для	
привлечения	ресурсов	для	основной	деятель-
ности,	расширение	программы	финансирова-
ния,	пополнение	оборотных	средств	и	др.	[3].

В	настоящее	 время	характерными	при-
знаками	 качественных	 изменений	 рынка	
вексельного	обращения	являются	[2]:
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–	расширение	 инструментария	 рынка	

повышением	 ликвидности	 обращающихся	
там	векселей;

–	рост	 объемов	 рынка	 вексельного	 об-
ращения	 за	 счет	 расширения	 предложения	
векселей	 промышленных	 компаний	 и	 кре-
дитных	организаций;

–	снижение	 волатильности	 вексельных	
котировок;

–	повышение	инвестиционной	активно-
сти	коммерческих	банков;

–	внедрение	 современных	 информаци-
онных	технологий.

Вексель	 имеет	 уникальные	 свойства	
адекватно	реагировать	на	меняющиеся	по-
требности	 рынка.	 Это	 позволило	 рынку	
вексельного	обращения	занять	соответству-
ющие	 позиции	 на	 рынке	 корпоративных	
долговых	инструментов.

На	 вексельном	 рынке	 Северо-Кавказ-
ского	 федерального	 округа,	 судя	 по	 дан-
ным	таблицы,	в	последнее	время	происхо-
дит	повышение	активности	коммерческих	
банков	по	операциям	с	ценными	бумагами.	
В	частности,	 по	 состоянию	 на	 1	января	
2015	г.	 по	 сравнению	с	2014	г.	 объем	вло-
жений	кредитных	организаций	в	учтенные	
векселя	увеличился	на	180,9	млн	руб.	или	
более	 чем	 в	 5	 раз.	 Единственный	 регион	
который	 осуществляет	 операции	 с	 век-
селями	 по	 СКФО	 являются	 кредитные	
организации	 Ставропольского	 края.	 Все	
остальные	 регионы	 Северо-Кавказского	
федерального	 не	 участвуют	 не	 только	 на	
рынке	 векселей,	 но	 и	 вовсе	 не	 выполня-
ют	операции	с	ценными	бумагами	[5,	10].	
К	таким	субъектам	можно	отнести	Чечен-
скую,	 Ингушскую	 республики,	 Северную	
Осетию-Аланию.	Незначительное	участие	
на	 рынке	 ценных	 бумаг	 демонстрируют	
кредитные	организации	Республики	Даге-
стан,	однако	их	доля	в	портфеле	вложений	

в	ценные	бумаги	по	СКФО	ничтожно	мала,	
что	не	может	оказать	влияния	на	изменение	
общей	динамики.	В	то	же	время	в	Северо-
Кавказском	 федеральном	 округе	 имеются	
и	 такие	 регионы,	 которые	 проявляют	 ак-
тивность	на	фондовом	рынке	–	это	Карача-
ево-Черкессия	и	Ставропольский	край,	на	
долю	которых	приходится	основной	объем	
инвестиций	в	ценные	бумаги	[6,	8].

Неравномерное	 участие	 финансово	 –	
кредитных	организаций	СКФО	в	операциях	
на	рынке	ценных	бумаг	и	на	рынке	вексель-
ного	 обращения	 в	 частности	 связывается	

с	 отсутствием	 стимулирующих	 факторов	
развития	фондового	рынка	в	субъектах,	вхо-
дящих	 в	 Северо-Кавказский	 федеральный	
округ.	Это	приводит	к	тому,	что	в	операциях	
с	ценными	бумагами	участвуют	отдельные	
кредитные	 организации	 а	 не	 абсолютное	
их	 большинство.	 Указанное	 обстоятель-
ство	 свидетельствует	 о	 том,	 что	 экономи-
ческая	политика	последних	лет	в	целом	не	
способствовала	 развитию	 и	 повышению	
эффективности	вексельного	рынка,	на	наш	
взгляд,	его	роль	в	программных	документах	
недооценивалась,	занижался	его	потенциал	
в	 оптимизации	 платежного	 оборота	 и	 фи-
нансировании	 реального	 сектора	 экономи-
ки,	 в	 том	 числе	 в	 регионах.	 Но,	 несмотря	
на	 имеющиеся	 проблемы	 и	 противоречия,	
в	России	постепенно	формируется	цивили-
зованный	вексельный	рынок,	способствую-
щий	динамичному	развитию	экономики.	

Для	 определения	 направлений	 совер-
шенствования	 вексельного	 рынка	 и	 разра-
ботки	 комплекса	 мероприятий,	 обеспечи-
вающих	его	позитивную	динамику,	следует	
проанализировать	 систему	 существующих	
проблем	 и	 рисков,	 снижающих	 эффектив-
ность	функционирования	вексельного	рын-
ка	и	 затрудняющих	 его	дальнейшее	разви-
тие.	В	частности	[7]:

Вложения	кредитных	организаций	в	ценные	бумаги	по	субъектам	Северо-Кавказского	
Федерального	округа,	млн	руб.	[11,	12,	13,	14]

Северо-Кавказский	 
Федеральный	округ

Вложения	в	долговые	
обязательства

Вложения	в	долевые	
ценныебумаги

Учтенные	векселя

1.01.2014 1.01.2015 1.01.2014 1.01.2015 1.01.2014 1.01.2015
Всего	по	Северо-Кавказскому	 

Федеральному	округу
956,0 2719,1 52,5 181,6 43,3 224,2

Республика	Дагестан 0,0 0,0 16,0 16,0 0,0 0,0
Республика	Ингушетия 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Kабардино-Балкарская	Республика 4,5 4,5 18,5 19,7 0,0 2,0
Kарачаево-Черкесская	Республика 0,0 1550,5 17,3 145,8 0,0 0,0

Республика	Северная	Осетия-Алания 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Чеченская	Республика 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ставропольский	край 951,5 1164,2 0,7 0,0 43,3 222,2
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–	установить	 факторы,	 влияющие	 на	

развитие	вексельного	рынка;
–	обеспечить	рынок	векселей	современ-

ной	техникой	и	новейшими	технологиями;
–	обеспечить	 дальнейшее	 совершен-

ствование	механизма	 государственного	 ре-
гулирования	вексельного	рынка;

–	создать	условия	для	обеспечения	про-
зрачности	бизнеса;

–	осуществить	 переход	 к	 новой	 модели	
экономического	роста,	обеспечивающей	фор-
мирование	динамично	развивающейся	эконо-
мики	и	устойчивых	финансовых	рынков;

–	создать	 равные	 условия	 доступа	 на	
фондовый	рынок	различных	субъектов,	ми-
нимизировать	 количество	 административ-
ных	барьеров	для	мелких	инвесторов,	в	том	
числе	малого	бизнеса;

–	обеспечить	 завершение	 институци-
ональных	 и	 структурных	 преобразований	
сегментов	 фондового	 рынка,	 гарантирую-
щих	равные	условия	конкуренции	для	всех	
субъектов	рынка.

Предложенные	меры	направлены	на:
–	повышение	инвестиционной	активно-

сти	субъектов	вексельного	рынка;
–	содействие	 финансовому	 оздоровле-

нию	субъектов	вексельного	рынка;
–	проведение	 межотраслевого	 анализа	

взаимной	задолженности	предприятий;
–	обеспечение	упорядочения	структуры	

денежной	 массы	 путем	 уменьшения	 доли	
наличных	 денег	 в	 расчетах	 и	 расширения	
вексельного	оборота.	
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